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ABSTRACT

This thesis aimed to clarify the principles of corporate governance and

financial reporting quality, and the relation between them and other

concepts such as earning quality, and the efficiency of financial market.

This thesis is also aimed to check out the presence of a relation between

the level of actual application of corporate governance and financial

reporting quality by the quantitative criterion of thesis variables. The

level of actual application of corporate governance is measured for all

aspects related to the board of directors that is represented by the

separation between the position of the chairman and chief executive

officer, and the ratio of independent non-officer members, and academic

qualification, and the practical experience for members, and the number

of its meetings for the board of directors and audit committee, in addition

to one aspect related to the appointment and compensation committee

represented by the ratio of its independent members. For the

measurements of financial reporting quality two indicators were used; the

standard deviation of stock market returns around the disclosure of

financial reports, and the discretionary accruals criterion (earning

management).

The statistical tests showed significant relationships between the ratio of

independent non-members in the board of directors, number of meetings

of the board, number of meetings of audit committee, and financial

reporting quality. No other independent variables prove to be significant.

The study concludes by some recommendations the most important of it

is that the ministry of Industry and Trade have to perform a control role

on the application of corporate governance on manufacturing companies

similar to the central bank role.
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)١-٤(جدول رقم 

قیاس المتغیرات المستقلة لفرضیات الدراسة الرئیسیة
المتغیر الاول الفصل بین منصبي 

رئیس مجلس الادارة والمدیر 
.العام

نسبة الاعضاء غیر التنفیذیین :المتغیر الثاني
جلس الادارةالمستقلین في م

مستوى الخبرة والمؤھل : المتغیر الثالث
العلمي لاعضاء مجلس الادارة رقم

الشركةال
200620072008200620072008200620072008

%81.82%77.92%71.43%45.45%45.45%22244.44البنك الاسلامي الأردني للتمویل و الاستثمار1
%77.78%77.78%77.78%22.22%11.11%33322.22البنك الأردني الكویتي2
%79.59%79.59%79.59%28.57%28.57%22228.57البنك التجاري الأردني3

%72.62%80.95%82.42%16.67%33.33%33330.77بنك الاسكان للتجارة والتمویل4

%88.83%88.83%88.83%27.27%27.27%11127.27بنك الاستثمار العربي الأردني5

%88.57%91.43%92.86%30.00%30.00%33330.00بنك الانماء الصناعي6

%84.42%82.86%84.42%27.27%10.00%1139.09بنك الاتحاد للادخار و الاستثمار7

%90.48%90.48%90.48%22.22%22.22%11122.22الأردن/بنك المؤسسة العربیة المصرفیة8

%88.10%88.10%90.48%25.00%25.00%11316.67نك القاھرة عمانب9

%81.82%87.86%80.36%54.55%45.45%11133.33بنك الأردن10

%93.41%94.05%92.31%23.08%23.08%33323.08البنك الاھلي الأردني11

%83.12%83.12%83.12%18.18%18.18%11118.18مجموعة البنك العربي12

%94.64%94.64%96.43%12.50%12.50%22212.50شركة مصانع الاسمنت13

%90.54%92.06%92.06%0.00%0.00%22210.00شركة الباطون الجاھز والتوریدات الانشائیة14

%82.14%82.54%88.57%0.00%0.00%2220.00علاء الدین للصناعات الھندسیة) رم(شركة 15

%90.48%88.89%88.89%22.22%22.22%22222.22الادویةلانتاجالشركة الأردنیة 16
%85.71%85.71%85.71%57.14%40.00%22240.00الشركة العربیة للصناعات الكھربائیة17

%87.76%87.76%87.76%28.57%28.57%22228.57الشركة العربیة لصناعة المواسیر18

%85.71%85.71%88.57%22.22%30.00%22236.36شركة الزي لصناعة الالبسة الجاھزة19

%87.14%87.14%87.14%81.82%81.82%22272.73حدید الأردن20

%90.48%93.51%93.51%15.38%15.38%22215.38شركة مصانع الاجواخ الأردنیة21

%81.63%81.89%81.89%100.00%70.00%22370.00للتنمیة والاستثمارشركة دار الدواء 22

%92.86%87.76%89.80%0.00%28.57%21128.57شركة السلفوكیماویات الأردنیة23

%95.24%94.81%93.51%66.67%66.67%33363.64شركة مصفاة البترول الأردنیة24
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%88.10%88.10%88.10%0.00%0.00%2220.00الشركة الوطنیة للدواجن25

%91.84%71.43%87.50%12.50%25.00%22225.00شركة الدباعة الأردنیة26

%91.84%91.07%87.50%28.57%33.33%21162.50الشركة الوطنیة لصناعة الصلب27

%87.30%87.30%87.30%33.33%33.33%33333.33شركة الاتحاد للصناعات المتطورة28

%92.86%92.86%92.86%50.00%16.67%33316.67الشركة العربیة لصناعة الالمنیوم29

%87.30%87.30%87.30%55.56%55.56%33355.56الشركة العامة للتعدین30

) 4-3(و)4-2(والجدولان أرقام   

):فرضیات الدراسة الثانویة(البیانات الخاصة بالفرضیات الخمس المتبقیة 

*)٢-٤(جدول رقم
الثانویةقیاس المتغیرات المستقلة لفرضیات الدراسة 

عدد مرات : المتغیر الرابع
اجتماع مجلس الادارة

نسبة الاعضاء غیر : المتغیر الخامس
المستقلین في لجنة التدقیقالتنفیذیین

مستوى الخبرة والمؤھل :المتغیر السادس
العلمي لاعضاء لجنة التدقیق رقم

الشركةال
200620072008200620072008200620072008

1
البنك الاسلامي الاردني للتمویل و 

%71.43%57.14%57.14%66.67%66.67%66666.67الاستثمار
%85.71%85.71%85.71%33.33%0.00%7760.00البنك الاردني الكویتي2
%75.00%89.29%89.29%0.00%25.00%77825.00بنك الاسكان للتجارة والتمویل3
%85.71%85.71%85.71%66.67%66.67%66666.67بنك الاتحاد للادخار و الاستثمار4
%96.43%90.48%90.48%25.00%33.33%66633.33الاردن/بنك المؤسسة العربیة المصرفیة5
%89.29%89.29%89.29%25.00%25.00%66625.00بنك القاھرة عمان6
%76.19%95.24%95.24%66.67%66.67%78766.70بنك الاردن7
%90.48%90.48%90.48%33.33%33.33%66633.33البنك الاھلي الاردني8
%82.14%85.71%80.95%50.00%50.00%69666.67ك العربيمجموعة البن9
%85.71%85.71%85.71%100.00%100.00%666100.00الشركة العربیة للصناعات الكھربائیة10
%85.71%85.71%85.71%66.67%66.67%77766.67الشركة العربیة لصناعة المواسیر11
%66.67%66.67%57.14%0.00%0.00%7770.00ردنیةشركة مصانع الاجواخ الا12
%100.00%100.00%100.00%100.00%100.00%101010100.00شركة مصفاة البترول الاردنیة13
%85.71%66.67%71.43%100.00%0.00%7780.00شركة الدباعة الاردنیة14
%90.48%90.48%90.48%0.00%0.00%5550.00الشركة العامة للتعدین15

ةشرع تم إستبعاد خمس  * 
.
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)٣-٤(جدول رقم
*الثانویةقیاس المتغیرات المستقلة لفرضیات الدراسة 

عدد مرات : المتغیر السابع
اجتماع لجنة التدقیق

نسبة الاعضاء غیر : المتغیر الثامن
التنفیذیین المستقلین في لجنة 

المكافات والتعیینات رقم
ال

200620072008200620072008الشركة

%75.00%56575.00لتمویل و الاستثمارالبنك الاسلامي الاردني ل1

556البنك الاردني الكویتي2

585بنك الاسكان للتجارة والتمویل3

444بنك الاتحاد للادخار و الاستثمار4

%44433.33الاردن/بنك المؤسسة العربیة المصرفیة5

444بنك القاھرة عمان6

%991666.67بنك الاردن7

%33.33%33.33%4440.00البنك الاھلي الاردني8

%66.67%66.67%66666.67مجموعة البنك العربي9

222الشركة العربیة للصناعات الكھربائیة10

555الشركة العربیة لصناعة المواسیر11

444شركة مصانع الاجواخ الاردنیة12

555ة مصفاة البترول الاردنیةشرك13

666شركة الدباعة الاردنیة14

333الشركة العامة للتعدین15

 *

.

المتغیر التابعاحتساب2-1-4
: قیاس المتغیر التابع وفق الأسلوب الأول     )١

)تاریخ اجتماع الھیئة العامة   (بموعد إعلان التقریر المالي   

)

تجریب كل فترة على حدة ولم یكن ھناك أي اختلاف جوھري علما بأنھ تم   ). اجتماع الھیئة العامة  

:یبین ذلك) 4-4(في النتائج والجدول رقم 
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قیاس المتغیر التابع وفق مفھوم تذبذب عائد السھم السوق

ب)٢

: تح

)٤-4(جدول رقم 
200620072008

لانحراف المعیاري لعائد السھم ا
السوقي

الانحراف المعیاري لعائد السھم 
السوقي

الانحراف المعیاري لعائد 
السھم السوقي

الشركة

تاریخ 
اجتماع 
الھیئة 
الفتراتمتوسطامیأثلاثة العامة

تاریخ 
اجتماع 
الھیئة 
الفتراتمتوسطامأیثلاثة العامة

تاریخ اجتماع 
الھیئة العامة

ثلاثة ایام
متوسط
الفترات

Apr0.02040.014830-Apr0.01070.015829-Apr0.01860.0138-29ستثماري للتمویل و الاالأردننك الاسلامي الب
Feb0.01610.01245-Mar0.02020.013515-Mar0.00180.0033-19ي الكویتيالأردنالبنك 

Mar0.05010.039729-Mar0.01160.016113-Apr0.03510.0278-24يالأردنالبنك التجاري 
Mar0.01810.022627-Mar0.01980.017026-Mar0.01150.0180-29بنك الاسكان للتجارة والتمویل

Apr0.04810.03809-Apr0.01020.019015-Apr0.02890.0308-18يالأردنالعربي ستثماربنك الا
Mar0.02530.020819-Apr0.01170.014915-Apr0.00000.0000-24بنك الانماء الصناعي
Jul0.01800.018110-Apr0.00440.018927-Apr0.00560.0181-30ستثماربنك الاتحاد للادخار و الا

Apr0.00210.00476-Apr0.01530.012614-Apr0.02290.0215-15الأردن/بنك المؤسسة العربیة المصرفیة
Apr0.02350.022220-Apr0.00940.015826-Apr0.00740.0164-22بنك القاھرة عمان

Feb0.02520.020319-Mar0.02990.01937-Mar0.03170.0257-15الأردنبنك 
Apr0.02530.019014-May0.01240.01376-May0.01010.0103-26يالأردنالبنك الاھلي 

Mar0.00500.009628-Mar0.01940.020527-Mar0.01930.0253-30مجموعة البنك العربي
Apr0.01330.012723-Apr0.03260.02578-Apr0.02850.0263-25شركة مصانع الاسمنت

May0.01520.01218-Apr0.00210.008822-Apr0.00910.0253-17شركة الباطون الجاھز والتوریدات الانشائیة
Apr0.00000.011020-Apr0.02670.021426-Apr0.00430.0167-28ھندسیةعلاء الدین للصناعات ال) رم(شركة 

Apr0.01520.017728-Apr0.01220.015714-May0.02590.0273-25الادویةلانتاجیة الأردنالشركة 
Apr0.00000.004526-Apr0.02220.02012-May0.02750.0231-28الشركة العربیة للصناعات الكھربائیة
May0.02400.025925-Mar0.02670.026116-Mar0.00480.0060-1الشركة العربیة لصناعة المواسیر

May0.02160.018924-Apr0.00810.010628-Apr0.01540.0218-3شركة الزي لصناعة الالبسة الجاھزة
May0.00740.008924-Mar0.02870.03273-Mar0.04510.0384-17الأردنحدید 

Apr0.00930.013217-Apr0.01090.000027-Apr0.00570.0090-29یةالأردنشركة مصانع الاجواخ 
Apr0.02400.021015-Apr0.01080.010530-Apr0.02470.0202-23ستثمارشركة دار الدواء للتنمیة والا

Apr0.04650.034526-Apr0.00000.005511-Apr0.00000.0000-28یةالأردنشركة السلفوكیماویات 
Apr0.03030.020917-May0.01840.02916-Jul0.02580.0300-30یةالأردنشركة مصفاة البترول 

Apr0.00640.017121-Apr0.00270.005910-May0.00000.0027-23الشركة الوطنیة للدواجن
Apr0.01470.021724-Apr0.00000.003725-Apr0.03930.0333-26یةالأردنشركة الدباعة 

Mar0.04380.033826-Apr0.01120.02394-May0.01300.0170-3الشركة الوطنیة لصناعة الصلب
Feb0.04470.032820-Mar0.00150.006523-Apr0.00380.0060-24شركة الاتحاد للصناعات المتطورة

Apr0.00250.013121-May0.02410.024827-May0.01950.0291-30اعة الالمنیومالشركة العربیة لصن
Apr0.02890.02365-Apr0.02850.023325-Apr0.00000.0003-28الشركة العامة للتعدین
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(

:

   TACCi,t =NI i,t – OCF i,t

)4-٥ (

:

)٥-٤(جدول رقم 
بالدینارTACCi,t يطریقة التدفق النقدقالمستحقات الكلیة وف

200620072008الشركةالرقم

535077773895728477518967-البنك الاسلامي الاردني 1

145369335831637560427000ردني الكویتيالبنك الا2

30536438-2911347-43548682-البنك التجاري الاردني3

77251311-459435046-102961407-بنك الاسكان للتجارة والتمویل4

17533706-67988218842201-بنك الاستثمار العربي الاردني5

997597076559378449441بنك الانماء الصناعي6

77540842-75154415-33977176-بنك الاتحاد للادخار و الاستثمار7

12433491121137129-24127768-الاردن/بنك المؤسسة العربیة المصرفیة8

90800275-112341510-54243163بنك القاھرة عمان9

94306720-54536241-16129121بنك الاردن   10

17807185-99687520-235222882الاردني البنك الاھلي 11

1048695000-1032535000805084000مجموعة البنك العربي12

255227614458522-16117553-شركة مصانع الاسمنت13

102938242606113511365-شركة الباطون الجاھز والتوریدات14

1776170-3510465-214546علاء الدین للصناعت الھندسیة) رم(شركة 15

508837612753132336392الشركة الاردنیة لانتاج الادویة16

487057-759812674770الشركة العربیة للصناعات الكھربائیة17

1127578-15542292227308-الشركة العربي لصناعة المواسیر18

22385367333346054-شركة الزي لصناعة الالبسة الجاھزة19

12153401805428542045-حدید الاردن20

3996884381908-1646476-شركة مصانع الاجواخ الاردنیة21

161553192304-2121436شركة دار الدواء للتنمیة والاستثمار22
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47954118516141014825-شركة السلفوكیماویات الاردنیة23

175818587389946633310757شركة مصفاة البترول الاردنیة24

5181055-12899597286063الشركة الوطنیة للدواجن25

178040-245770-377795-شركة الدباغة الاردنیة26

33442329090695266402-الشركة الوطنیة لصناعة الصلب27

688851054537590076شركة الاتحاد للصناعت المتطورة28

991325-833533-2006360ة الالمنیوم الشركة العربیة لصناع29

9137-185717356261-الشركة العامة للتعدین30

41267955-41354657606674المتوسط العام لشركات العینة

: ثانیاً

:خلال معادلة الانحدار التالیة لمجموعة شركات العینة في كل سنة على حدةالكلیة وذلك من 

TACC i,t /A i,t-1 = α1 (1/A i,t-1)+α2 ( ∆REV i,t - ∆REC i,t )/A i,t-1+α3(PPEi,t /A i,t-1) +E i,t

:لكل سنة من سنوات الدراسة) ٢α،1α،3α(یعرض قیم معالم النموذج ) 4-6(والجدول رقم 

)٦-٤(م جدول رق
لكل سنة من سنوات الدراسة)  α1,α2,α3(معالم النموذج 

α1α2α3السنة

2006-323616-0.01280.0675

20074467800.37300.0339

2008-49653-0.05050.1070
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) NDACCi,t( ية  : 

)3α،٢α،1α (:

= ả1 (1/A i,t-1)+ả2( ∆REV i,t - ∆REC i,t ) +ả3 PPEi,tNDACCi,t

)7-4 (

:

)٧-٤(قم جدول ر
بالدینارNDACCi,tالمستحقات غیر الإختیاریة 

200620072008الشركةالرقم

3688229525483693-6635721البنك الاسلامي الاردني 1

482995996811498-3748328البنك الاردني الكویتي2

39835584402261-1350265يالبنك التجاري الاردن3

10191559128747350-7084382ان للتجارة والتمویلبنك الاسك4

73526183204367-1346071بنك الاستثمار العربي الاردني5

7714645296162-69766بنك الانماء الصناعي6

31682387898111-2454950بنك الاتحاد للادخار و الاستثمار7

64908271102354-1009341الاردن/بنك المؤسسة العربیة المصرفیة8

11763918252328-2489563بنك القاھرة عمان9

181719597429261-2891359بنك الاردن   10

3248645213196486-4248463البنك الاھلي الاردني 11

62834992470144027-24761717مجموعة البنك العربي  12

52320501200879315563971شركة مصانع الاسمنت13

71628117874831096167شركة الباطون الجاھز والتوریدات14

3352381655316101594علاء الدین للصناعت الھندسیة) رم(شركة 15

11963076147851927784الشركة الاردنیة لانتاج الادویة16

218173950643407064الشركة العربیة للصناعات الكھربائیة17

263176564887134122كة العربي لصناعة المواسیرالشر18

431125431668527542شركة الزي لصناعة الالبسة الجاھزة19

79858237807992619390حدید الاردن20

123991128463212491شركة مصانع الاجواخ الاردنیة21
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5883512668069565917شركة دار الدواء للتنمیة والاستثمار22

59867594970570866شركة السلفوكیماویات الاردنیة23

23075776-408612153000002-شركة مصفاة البترول الاردنیة24

558023-2550360351819الشركة الوطنیة للدواجن25

52864961108-72320شركة الدباغة الاردنیة26

2788022081141287088الشركة الوطنیة لصناعة الصلب27

261205481981872754شركة الاتحاد للصناعت المتطورة28

365709533327-475998الشركة العربیة لصناعة الالمنیوم 29

15614550153-29501الشركة العامة للتعدین30

262883805769918-2178243المتوسط العام لشركات العینة

DACCi,tية  خ: ً  

ت

:ية

DACCi,t  = TACCi,t - NDACCi,t

)٨-٤ (

:

)٨-٤(جدول رقم 
بالدینارDACCi,tالمستحقات الاختیاریة 

200620072008الشركةالرقم
601434987583957952035274-البنك الاسلامي الاردني 1
1416210075661597453615502البنك الاردني الكویتي2
34938699-448989471072211-البنك التجاري الاردني3
105998661-357519455-110045789-بنك الاسكان للتجارة والتمویل4
20738073-202595326194819-بنك الاستثمار العربي الاردني5
9906204153705828153279بنك الانماء الصناعي6
85438953-71986177-36432126-بنك الاتحاد للادخار و الاستثمار7
11784408420034775-25137109-الاردن/بنك المؤسسة العربیة المصرفیة8
99052603-111165119-51753600بنك القاھرة عمان9
101735981-36364282-13237762بنك الاردن   10
31003671-67201068-230974419البنك الاھلي الاردني 11



٧٤

1118839028-10077732831433433924مجموعة البنك العربي12
11105449-37531554-21349603-شركة مصانع الاسمنت13
174566324731282415198-شركة الباطون الجاھز والتوریدات14
1877764-5165781-120692-علاء الدین للصناعت الھندسیة) رم(شركة 15
3892069660528408608الشركة الاردنیة لانتاج الادویة16
894121-275873-541639الشركة العربیة للصناعات الكھربائیة17
1261700-18174051662421-الشركة العربي لصناعة المواسیر18
481488-654978241665-شركة الزي لصناعة الالبسة الجاھزة19
2077345-1975371-2013922-حدید الاردن20
15281514169417-1658875-نع الاجواخ الاردنیةشركة مصا21
26842242626387-1533085شركة دار الدواء للتنمیة والاستثمار22
5394081256644443959-شركة السلفوكیماویات الاردنیة23
216679792089946456386533شركة مصفاة البترول الاردنیة24
4623032-12604016934244-الشركة الوطنیة للدواجن25
239148-450115282879-شركة الدباغة الاردنیة26
6132258279284979314-الشركة الوطنیة لصناعة الصلب27
282678-192320572556-شركة الاتحاد للصناعت المتطورة28
1524652-467824-1530362الشركة العربیة لصناعة الالمنیوم 29
59290-215218512406-العامة للتعدینالشركة 30

45706519-3784252226875613المتوسط العام لشركات العینة

: لأل: 

ية، 

ها

ية فـي   هاقيمة مستحقات  )١(

)١(،)٠ (.



٧٥

2-4:

:

:

)Kolmogorov-Smironv Test) (K-S (

:

ب: 

)تاریخ اجتماع الھیئة العامة(بموعد إعلان التقریر المالي  

)

) K-S()امة الع

)9-4 (.
)٩-٤(جدول رقم 

ئد السھم السوقوفق مفھوم تذبذب عاللتاكد من خاصیة التوزیع الطبیعي للمتغیر جودة التقاریر المالیة) K-S(ملخص نتائج اختبار 

النتیجةالمعنویةعدد المشاھداتالمتغیر التابع

یتبع التوزیع الطبیعي90.096الانحراف المعیاري لعائد السھم السوق لثلاثة ایام

یتبع التوزیع الطبیعي90.200الانحراف المعیاري لعائد السھم السوق للمتوسط الفترات

: ثانيا

 .



٧٦

)10-4 (

.
)١٠-٤(رقم جدول

وفق مفھوم ممارسة الشركة لادارة الارباحللتاكد من خاصیة التوزیع الطبیعي للمتغیر جودة التقاریر المالیة) K-S(ملخص نتائج اختبار 

النتیجةالمعنویةعدد المشاھداتالمتغیر التابع

الطبیعيلا یتبع التوزیع %900.00دارة الارباح المقاسة بالمستحقات الاختیاریةإ

 :

T test

)F ()٥(%)F ()٥ (%

T testMann-Whitney

)F ()٥ (%

)13-4,12-4,11-4,14-4,15-4 ()F ( .

اختبار الفرضیات3-4

تمھید 1-3-4

ككل   

مالية

.

،



٧٧

لإ،

.لية

منهجية 2-3-4

لا 

كامل  لهمية

تائج

)13-4,12-4,11-4،14-4 (

تحليلها بشكل منفصل    

)15-4 (

 .

(للمنهجية1-2-3-4

(

:

:



٧٨

)ssps (

.

بكـل   ة

)spss (  بشكل

للا  ،

إحي 

 .

فـي   

:ي

١()

 (

:

 :

جمالي عينة   

:

.



٧٩

٢  (

:

:

) (

، ،

.

:

) (

ثلاثة ( 

.(

عية 

فصاحل 

١٢ية  

، لأل



٨٠

عينـة  

)١٠ .(

٣١/١٢/٢٠٠٧

٢٩/٧/٢٠٠٨

١/١/٢٠٠٩

 .)11   .(

، ثلاثة  ( ل

.(

(منهجية  2-2-3-4

(



٨١

- :

فئتي 

.

- :

)(

.

3-3-4

 :

.

:
تلا 

) (.

)١١-٤(جدول رقم 
نتائج إختیار الفرضیة الاولى وفق مفھوم تذبذب عائد السھم السوقي

دارة والمدیر لمنصبي رئیس مجلس الإحصائیة بین الفصل إوجد علاقة ذات دلالة تلا:الفرضیة الاولى 
وبین جودة التقاریر المالیة) الرئیس التنفیذي(العام



٨٢

 :

المالیة 

 :
)

) سبوع،واسبوعیأایام،و
علان التقاریر المالیةإموعد 

مستوى القطاعات
قیمة 
sig

معامل 
الإرتباط 

R

R
suqare

مربع 
معامل 
الإرتباط

قیمة  
F

قیمة 
sig

معامل 
الإرتباط 

R

R
suqare

مربع 
معامل 
الإرتباط

قیمة 
F

: ولالمستوى الأ
0.5120.0700.0050.4340.3610.0980.0100.845)المصرفي والصناعي(انالقطاع

القطاع : المستوى الثاني 
0.5820.0950.0090.3090.0550.3220.1043.936المصرفي

القطاع :المستوى الثاني 
0.5680.0790.0060.3290.5680.0790.0060.330الصناعي

)11-4(

:

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٥١٢ (،

)R()٠,٠٧٠ ()R²()٠,٠٠٥ (

٠,٥ %

.



٨٣

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٥٨٢ (  ،

)R()٠,٠٩٥ ()R²()٠,٠٠٩ (

٠,٩ %

.

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٥٦٨ (،

)R()٠,٠٧٩ ()R²()٠,٠٠٦ (

٠,٦ %

.

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٣٦١ (،

)R()٠,٠٩٨ ()R²()٠,٠١٠ (



٨٤

١,٠ %

.

ت ه لا أن

 sig)٠,٠٥() ٠,٠٥٥()R(

% ١٠,٤) ٠,١٠٤(بلغ)R²() ٠,٣٢٢(بلغ 

sigقيمة قيمة    ي

أن). ٠,٥٠(

 .

ت ه لا أنة ب 

sig)٠,٠٥() ٠,٥٦٨ (،

)R()٠,٠٧٩ ()R²()٠,٠٠٦ (

٠,٦ %

.



٨٥

ت ه لا أن

لا  

sig)٠,٠٥ (

.لا 

:
تلا

.

)١٢-٤(جدول رقم 
السھم السوقيختیار الفرضیة الثانیة وفق مفھوم تذبذب عائد انتائج 

وجد علاقة ذات دلالة احصائیة بین نسبة الاعضاء غیر التنفیذیین المستقلین في تلا: الفرضیة الثانیة
مجلس الادارة وبین جودة التقاریر المالیة

 :
ثلاثة ایام حول موعد اعلان التقاریر المالیة

: لثانيالإتجاه ا 
)

 (
موعد اعلان التقاریر المالیة

مستوى القطاعات
قیمة 
sig

معامل 
الإرتباط 

R

R
suqare

مربع 
معامل 
الإرتباط

قیمة Fقیمة  
sig

معامل 
الإرتباط 

R

R
suqare

مربع 
معامل 
الإرتباط

Fقیمة  

انالقطاع: ول المستوى الأ
0.0020.3340.11110.6620.0100.2730.0756.868)المصرفي والصناعي(

القطاع : المستوى الثاني 
0.3890.1480.0220.7600.5740.0970.0090.574المصرفي

القطاع :المستوى الثاني 
الصناعي

0.0060.3810.1458.3280.0200.3250.1065.804



٨٦

)12-4(
:

ائية

sig)٠,٠١() ٠,٠٥() ٠,٠٠٢ (،

)R()٠,٣٣٤ (

)R²()١١,١) ٠,١١١ %

.

ت ه لا أن

، ) ٠,٠٥() ٠,٣٨٩(sig قيــمة

) ٠,٠٢٢()R²() ٠,١٤٨()R(معام 

٢,٢ %

.



٨٧

sig)٠,٠١() ٠,٠٥() ٠,٠٠٦ (،

)R()٠,٣٨١ (

)R²()١٤,٥) ٠,١٤٥ %

.

علاق 

sig)٠,٠٥() ٠,٠١٠ (،

)R()٠,٢٧٣ (،

)R²()٧,٥) ٠,٠٧٥ %

.

ت ه لا أن

،) ٠,٠٥() ٠,٥٧٤(sig قيــمة 

) ٠,٠٠٩()R²() ٠,٠٩٧()R(معامل 



٨٨

٠,٩ %

.

لأ

sig)معامـل   ،) ٠,٠٥() ٠,٠٢

)R()٠,٣٢٥ (

)R²()١٠,٦) ٠,١٠٦ %

.

sig لا

sig

للا 

.

 :
تلا  

.



٨٩

)١٣-٤(جدول رقم 
ختیار الفرضیة الثالثة وفق مفھوم تذبذب عائد السھم السوقيانتائج 

وجد علاقة ذات دلالة احصائیة بین الخبرة والمؤھل العلمي لاعضاء تلا: الفرضیة الثالثة
رة وبین جودة التقاریر المالیةمجلس الادا

 :

المالیة 

: الإتجاه الثاني 
)

حول موعد ) ایام،واسبوع،واسبوعین،وشھر
اعلان التقاریر المالیة

مستوى القطاعات
قیمة 
sig

امل مع
الإرتباط 

R

R
suqare

مربع 
معامل 
الإرتباط

قیمة  
F

قیمة 
sig

معامل 
الإرتباط 

R

R
suqare

مربع 
معامل 
الإرتباط

قیمة 
معنویة 

F

: المستوى الاول
المصرفي (عانطاالق

)والصناعي
0.7720.0320.0010.0850.3730.0970.0090.803

القطاع : المستوى الثاني 
0.6140.0870.0080.2590.7010.0660.00٤0.150المصرفي

القطاع :المستوى الثاني 
0.8590.0250.0010.3200.9240.0140.0000.900الصناعي

)13-4(
:

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٧٧٢ (،

)R()٠,٠٣٢ ()R²()٠,٠٠١ (

٠,١٠ %

.ستقل



٩٠

ته لاأن

،) ٠,٠٥() ٠,٦١٤(sig قيــمة 

)R()٠,٠٨٧ ()R²()٠,٠٠٨ (

٠,٨ %

.قل

ته لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٨٥٩ (،

)R()٠,٠٢٥ ()R²()٠,٠٠١ (

٠,١٠%

.

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٣٧٣ (،

) ٠,٠٠٩()R²() ٠,٠٩٧()R(م 



٩١

٠,٩ %

.

ت ه لا أنة ب 

sig)٠,٠٥() ٠,٧٠١ (،

)R()٠,٠٦٦ ()R²()٠,٠٠٤ (

٠,٤ %

.

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٩٢٤ (،

)R()٠,٠١٤ ()R²(  غ)٠,٠٠٠ (

.لاعلى 

ت ه لا أن

sig

.



٩٢

:

نتائج  )  ٧() ٢(

.)14-4 (

:

)١٤-٤(جدول رقم 
ختیار الفرضیات الرئیسیة كوحدة واحدة وفق مفھوم تذبذب عائد السھم السوقيانتائج 

:
إ

المالیة 

:
)

 (
موعد اعلان التقاریر المالیة

مستوى القطاعات
قیمة 
sig

معامل 
الإرتباط 

R

R
suqare

مربع 
معامل 
الإرتباط

قیمة  
F

قیمة 
sig

معامل 
الإرتباط 

R

R
suqare

مربع 
معامل 
الإرتباط

قیمة 
F

: المستوى الاول
005.375.1414.527.012.349.1223.848.)في،الصناعيالمصر(القطاعان

القطاع : المستوى الثاني
748.192.037.408.241.348.1211.471.المصرفي

القطاع : المستوى الثاني
059.381.1452.666.146.327.1071.881.الصناعي

sig)٠,٠٠٥ (

)٠,٠١() ٠,٠٥ (،

) ٠,٣٧٥()R(م



٩٣

)R²()١٤,١) ٠,١٤١ %

.)٢ (.

تح

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٧٤٨ (  ،

)R()٠,١٩٢ ()R²()٠,٠٣٧ (

٣,٧ %

. لنتائج) ٣(. 

ت ه لا أن

) ٠,٣٨١(بلغ )R() ٠,٠٥() ٠,٠٥٩(sigقيمة 

)R²(بلغ)١٤,٥) ٠,١٤٥ %

sig

 .)٤ (.



٩٤

sig)٠,٠١٢ (

)٠,٠٥ (،)R()٠,٣٤٩ (

)R²()٠,١٢٢ (

١٢,٢ % .

)٥ (.

اني

ته لاأن

 sig)٠,٢٤١ (

معامـل   ،) ٠,٠٥(

)R()٠,٣٤٨ ()R²()١٢,١) ٠,١٢١ %

 .

)٦ (.

ت ه لا أن

sig)٠,١٤٦ (

معامـل   ،) ٠,٠٥(

)R ()٠,٣٢٧ ()R²()١٠,٧) ٠,١٠٧ %



٩٥

 .

)٧ (.

) (

ئج )(

) (

 )

() ثلاثة  

  ،  ،

.

تحلیل الفرضیات الثانویة

نتائج  ) 15-4(

)

(



٩٦

)١٥-٤(جدول رقم 
*ختیار الفرضیات الثانویة وفق مفھوم تذبذب عائد السھم السوقيانتائج 

القطاعین:ستوى الثاني اجمالي عینة الدراسة الم

الإنحراف المعیاري لفترة ثلاثة : الاتجاه الأول
علان التقاریر المالیة إایام حول موعد 

ضیة
فر

 ال
رقم

الفرضیات الثانویة

معامل sigقیمة 
Rالإرتباط 

R
suqare
مربع معامل 

الإرتباط

قیمة 
Fمعنویة 

جتماع مجلس الإدارة وبین اوجد علاقة بین عدد مرات تلا4
0.0410.3050.0934.425ودة التقاریر المالیةج

وجد علاقة بین نسبة الأعضاء غیر التنفیذیین تلا5
0.0330.3190.1014.856.المستقلین في لجنة التدقیق وبین جودة التقاریر المالیة

6
وجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین مستوى الخبرة تلا

ة التدقیق وبین جودة عضاء لجنوالمؤھل العلمي لا
التقاریر المالیة

0.0490.2950.0874.108

جتماع لجنة التدقیق وبین اوجد علاقة بین عدد مرات تلا7
0.0480.2960.0884.129جودة التقاریر المالیة

8
وجد علاقة بین نسبة الأعضاء غیر التنفیذیین تلا

دة المستقلین في لجنة المكافآت والتعیینات وبین جو
.التقاریر المالیة

0.6210.1790.0320.264

*
ا في  للأ

.

تلا

.



٩٧

sig)٠,٠٤١ (

)٠,٠٥ (،)R()٠,٣٠٥ (

،)R²(  غ)٠,٠٩٣ (

٩,٣ %.

 :

تلا  

.مالية)(

sig)٠,٠٥() ٠,٠٣٣ (،

)R()٠,٣١٩ (،

)R²()١٠,١) ٠,١٠١ %

.

:

لجنة               تلا  

)(.



٩٨

sig)٠,٠٤٩ (

)٠,٠٥ (،)R()٠,٢٩٥ (

،)R²()٨,٧) ٠,٠٨٧ %

.

:

فـي حـال    (تلا

(.

لجنـة  

sig)٠,٠٤٨ (

)٠,٠٥ (،)R()٠,٢٩٦ (

،)R²()٠,٠٨٨ (

٨,٨ %.

:

لا ت

)(



٩٩

ت ه لا أن

sig)٠,٠٥() ٠,٦٢١ (،

)R()٠,١٧٩ ()R²()٠,٠٣٢ (

٣,٢ %

.

ت،

،

.

4-3-4)

:



١٠٠

)16-4 ()(

 .)(

:

)١٦-٤(جدول رقم 
رباحدارة الأوفق مفھوم  ممارسة أوعدم ممارسة الشركة لإالدراسةفرضیات رباختانتائج 

ضیة
فر

 ال
رقم

sigقیمة الفرضیات
معامل 
Rالإرتباط 

R suqare
مربع معامل 

الإرتباط

قیمة 
معنویة 

F

لس الادارة وجد علاقة بین الفصل لمنصبي رئیس مجتلا1
.0.7780.0300.001وبین جودة التقاریر المالیة) الرئیس التنفیذي(والمدیر العام 080

وجد علاقة بین نسبة الأعضاء غیر التنفیذیین المستقلین تلا2
0.8820.0160.0000.022.في مجلس الإدارة وبین جودة التقاریر المالیة

3
ین مستوى الخبرة وجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بتلا

عضاء مجلس الإدارة وبین جودة التقاریر والمؤھل العلمي لأ
المالیة

0.5480.0650.0040.364

جتماع مجلس الإدارة وبین اوجد علاقة بین عدد مرات تلا4
0.3160.1530.0231.028جودة التقاریر المالیة

تقلین وجد علاقة بین نسبة الأعضاء غیر التنفیذیین المستلا5
0.7810.0040.0020.078.في لجنة التدقیق وبین جودة التقاریر المالیة

6
وجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین مستوى الخبرة تلا

عضاء لجنة التدقیق وبین جودة التقاریر والمؤھل العلمي لأ
المالیة

0.8470.0300.0010.038

إجتماع لجنة التدقیق وبین وجد علاقة بین عدد مرات تلا7
0.6020.0800.0060.276جودة التقاریر المالیة

وجد علاقة بین نسبة الأعضاء غیر التنفیذیین المستقلین تلا8
0.9690.0140.0000.002.في لجنة المكافآت والتعیینات وبین جودة التقاریر المالیة
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مقترحات للدراسة3-5

.العلاقة بین مستوى التطبیق الفعلي للحاكمیة المؤسسیة وكفاءة السوق المالي) -

.قة بین نسب السوق المستخرجة من البیانات المالیة وبین تذبذب عائد السھم السوقيالعلا) -

.العلاقة بین نسب الربحیة المستخرجة من البیانات المالیة وبین ظاھرة إدارة الأرباح) -
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تصنیف شركات العینة ممارسة وغیر ممارسة لإدارة الأرباح)١(ملحق رقم

200620072008الشركة

110ردني سلامي الأالبنك الإ

100ردني الكویتيالبنك الأ

110ردنيالبنك التجاري الأ

010سكان للتجارة والتمویلالإبنك

011ردنيبنك الاستثمار العربي الأ

011ماء الصناعينبنك الإ

101بنك الاتحاد للادخار و الاستثمار

010ردنالأ/بنك المؤسسة العربیة المصرفیة

110بنك القاھرة عمان

101ردن   بنك الأ

110ردني ھلي الأالبنك الأ

011عة البنك العربي  مجمو

011شركة مصانع الاسمنت

100شركة الباطون الجاھز والتوریدات

110علاء الدین للصناعت الھندسیة) رم(شركة 

100دویةالشركة الاردنیة لانتاج الأ

101الشركة العربیة للصناعات الكھربائیة

110الشركة العربي لصناعة المواسیر

110الزي لصناعة الالبسة الجاھزةشركة 

000ردنحدید الأ

001ردنیةجواخ الأشركة مصانع الأ

011شركة دار الدواء للتنمیة والاستثمار

010ردنیةشركة السلفوكیماویات الأ

001ردنیةشركة مصفاة البترول الأ

011الشركة الوطنیة للدواجن

100ردنیةشركة الدباغة الأ

001الشركة الوطنیة لصناعة الصلب

011شركة الاتحاد للصناعت المتطورة

101الشركة العربیة لصناعة الالمنیوم 

110الشركة العامة للتعدین



١٢٥

)٢(ملحق رقم 
اختبار فرضیات الدراسة الرئیسة كوحدة واحدة في القطاعین وفق مفھوم تذبذب عائد السھم السوقي 

لاثة ایام حول موعد اعلان التقاریر المالیةلفترة ث

Variables Entered/Removedb

IND3,
IND1, IND2

a . Enter

Model
1

Variables
Entered

Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: DEP1b.

Model Summary

.375a .141 .110 1.21E-02
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error
of the

Estimate

Predictors: (Constant), IND3, IND1, IND2a.

ANOVAb

1.974E-03 3 6.580E-04 4.527 .005a

1.206E-02 83 1.453E-04
1.404E-02 86

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df

Mean
Square F Sig.

Predictors: (Constant), IND3, IND1, IND2a.

Dependent Variable: DEP1b.

Coefficientsa

3.541E-04 .021 .017 .987
-2.80E-03 .002 -.161 -1.547 .126
2.338E-02 .007 .376 3.587 .001
1.790E-02 .024 .076 .743 .459

(Constant)
IND1
IND2
IND3

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: DEP1a.
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)٣(ملحق رقم 
اختبار فرضیات الدراسة الرئیسیة كوحدة واحدة في القطاع المصرفي وفق مفھوم تذبذب عائد السھم 

السوقي لفترة ثلاثة ایام حول موعد اعلان التقاریر المالیة

Variables Entered/Removedb

IND3,
IND1, IND2

a . Enter

Model
1

Variables
Entered

Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: DEP1b.

Model Summary

.192a .037 -.053 1.10E-02
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error
of the

Estimate

Predictors: (Constant), IND3, IND1, IND2a.

ANOVAb

1.468E-04 3 4.894E-05 .408 .748a

3.838E-03 32 1.199E-04
3.985E-03 35

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df

Mean
Square F Sig.

Predictors: (Constant), IND3, IND1, IND2a.

Dependent Variable: DEP1b.

Coefficientsa

2.826E-02 .029 .978 .335
-1.21E-03 .002 -.104 -.599 .553
1.428E-02 .018 .137 .782 .440
-1.37E-02 .032 -.076 -.431 .670

(Constant)
IND1
IND2
IND3

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: DEP1a.
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)٤(ملحق رقم
ت الدراسة الرئیسیة كوحدة واحدة في القطاع الصناعي وفق مفھوم تذبذب عائد السھم اختبار فرضیا

السوقي لفترة ثلاثة ایام حول موعد اعلان التقاریر المالیة

Variables Entered/Removedb

IND3,
IND2, IND1

a . Enter

Model
1

Variables
Entered

Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: DEP1b.

Model Summary

.381a .145 .091 1.29E-02
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error
of the

Estimate

Predictors: (Constant), IND3, IND2, IND1a.

ANOVAb

1.339E-03 3 4.464E-04 2.666 .059a

7.871E-03 47 1.675E-04
9.210E-03 50

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df

Mean
Square F Sig.

Predictors: (Constant), IND3, IND2, IND1a.

Dependent Variable: DEP1b.

Coefficientsa

1.038E-02 .029 .363 .718
-2.98E-04 .003 -.012 -.087 .931
2.060E-02 .008 .385 2.706 .009
3.338E-04 .032 .001 .010 .992

(Constant)
IND1
IND2
IND3

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: DEP1a.
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)٥(ملحق رقم
إختبار فرضیات الدراسة الرئیسیة كوحدة واحدة في القطاعین وفق مفھوم تذبذب عائد السھم السوق 

فترات حول موعد اعلان التقاریر المالیة لمتوسط ال

Variables Entered/Removedb

IND3,
IND1, IND2

a . Enter

Model
1

Variables
Entered

Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: DEP5b.

Model Summary

.349a .122 .090 8.79E-03
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error
of the

Estimate

Predictors: (Constant), IND3, IND1, IND2a.

ANOVAb

8.929E-04 3 2.976E-04 3.848 .012a

6.419E-03 83 7.734E-05
7.312E-03 86

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df

Mean
Square F Sig.

Predictors: (Constant), IND3, IND1, IND2a.

Dependent Variable: DEP5b.

Coefficientsa

-1.68E-03 .016 -.108 .914
-2.28E-03 .001 -.182 -1.729 .088
1.464E-02 .005 .326 3.079 .003
2.325E-02 .018 .137 1.323 .189

(Constant)
IND1
IND2
IND3

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: DEP5a.
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) ٦(ملحق رقم
اختبار فرضیات الدراسة الرئیسیة كوحدة واحدة في القطاع المصرفي وفق مفھوم تذبذب عائد السھم 

السوقي لمتوسط الفترات حول موعد اعلان التقاریر المالیة 

Variables Entered/Removedb

IND3,
IND1, IND2

a . Enter

Model
1

Variables
Entered

Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: DEP5b.

Model Summary

.348a .121 .039 8.48E-03
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error
of the

Estimate

Predictors: (Constant), IND3, IND1, IND2a.

ANOVAb

3.174E-04 3 1.058E-04 1.471 .241a

2.302E-03 32 7.193E-05
2.619E-03 35

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df

Mean
Square F Sig.

Predictors: (Constant), IND3, IND1, IND2a.

Dependent Variable: DEP5b.

Coefficientsa

3.234E-02 .022 1.446 .158
-3.11E-03 .002 -.332 -1.993 .055
7.404E-03 .014 .088 .524 .604
-1.26E-02 .025 -.086 -.511 .613

(Constant)
IND1
IND2
IND3

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: DEP5a.
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) ٧(ملحق رقم
ة الرئیسیة كوحدة واحدة في القطاع الصناعي وفق مفھوم تذبذب عائد السھم اختبار فرضیات الدراس

لمتوسط الفترات حول موعد اعلان التقاریر المالیة 

Variables Entered/Removedb

IND3,
IND2, IND1

a . Enter

Model
1

Variables
Entered

Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: DEP5b.

Model Summary

.327a .107 .050 9.74E-03
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error
of the

Estimate

Predictors: (Constant), IND3, IND2, IND1a.

ANOVAb

5.354E-04 3 1.785E-04 1.881 .146a

4.459E-03 47 9.487E-05
4.994E-03 50

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df

Mean
Square F Sig.

Predictors: (Constant), IND3, IND2, IND1a.

Dependent Variable: DEP5b.

Coefficientsa

8.826E-03 .022 .410 .684
-7.56E-05 .003 -.004 -.029 .977
1.297E-02 .006 .329 2.263 .028
6.296E-03 .024 .036 .261 .795

(Constant)
IND1
IND2
IND3

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: DEP5a.
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